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PROFITABILITY OF RENTAL INCOME: IDENTIFICATION OF FACTORS  
OF INFLUENCE  

Показники фінансових результатів характеризують абсолютну ефективність господарювання підприємства і 
стають найважливішими для оцінювання його виробничої та фінансової діяльності. Дослідження присвячено фор-
муванню методики визначення впливу факторів на рентабельність рентного доходу підприємства за допомогою 
способу розширення факторних систем.  

У результаті дослідження отримано методики аналізу впливу факторів на рентабельність рентного доходу 
підприємства, а саме: рентабельності продажів, ресурсомісткості рентного доходу та ефективності викорис-
тання активів. Застосовуючи спосіб ланцюгових підстановок, встановлено таку черговість зміни при розрахунках 
впливу факторів на результативний показник ланцюговим способом: рентабельність продажів; ресурсомісткість 
рентного доходу; ефективність використання активів. 

Застосування запропонованих показників і методик визначення впливу факторів на рентабельність рентного 
доходу дозволить впливати на розмір і структуру рентного доходу під час його формування. Виявлення можливого 
синергетичного ефекту від взаємодії факторів є важливим аспектом у процесі управління рентабельністю рентно-
го доходу. 

Ключові слова: рентний дохід, аналіз рентного доходу, ефективність ренти, рентабельність ренти, фактор-
ний аналіз, індексний аналіз, синергетичний ефект. 

Показатели финансовых результатов характеризуют абсолютную эффективность хозяйствования предпри-
ятия и становятся важнейшими для оценки его производственной и финансовой деятельности. Исследование пос-
вящено формированию методики определения влияния факторов на рентабельность рентного дохода предприятия 
с помощью способа расширения факторных систем. 

В результате исследования получены методики анализа влияния факторов на рентабельность рентного дохо-
да предприятия, а именно: рентабельности продаж, ресурсоемкости рентного дохода и эффективности использо-
вания активов. Применяя способ цепных подстановок, установлена следующая очередность изменения при расче-
тах влияния факторов на результативный показатель цепным способом: рентабельность продаж; ресурсоемкость 
рентного дохода; эффективность использования активов. 

Применение предложенных показателей и методик определения влияния факторов на рентабельность рентно-
го дохода позволит влиять на размер и структуру рентного дохода при его формировании. Выявление возможного 
синергетического эффекта от взаимодействия факторов является важным аспектом при управлении рентабель-
ностью рентного дохода. 

Ключевые слова: рентный доход, анализ рентного дохода, эффективность ренты, рентабельность ренты, 
факторный анализ, индексный анализ, синергетический эффект. 

Indicators of financial results characterize the absolute efficiency of managing of the enterprise and become the most 
important for evaluating its industrial and financial activity. For the purpose of research is chosen the formation of 
methodology of determining the impact of factors on the effectiveness of enterprise rental income.  

The study received a methodology for analyzing the impact of factors on the profitability of rental income businesses, 
namely return on sales, rental income and resource input efficiency assets. Applying the method of chain substitutions, such a 
set of priority changes when calculating the impact of factors on the resultant figure chain method: return on sales; 
resource-rental income; efficient use of assets. 

The usage of the proposed indicators and methods of determining of influence of the factors on the profitability of rental 
income will allow to affect on the size and the structure of rental income during its formation. Identifying of possible synergy 
effect from the interaction of factors is an important aspect in the management of profitability of rental income and is the 
prospect of further researches. 

Key words: rental income, analysis of rental income, effectiveness of rent, the profitability of rent, factor analysis, index 
analysis. 

Постановка проблеми. Показники фінансових результатів характеризують абсо-
лютну ефективність господарювання підприємства. Найважливішими серед них є пока-
зники доходу, що в умовах переходу до ринкової економіки становить основу економі-
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чного розвитку підприємства. Зростання доходу, в тому числі і рентного, створює фі-
нансову базу для самофінансування, розширеного виробництва, вирішення проблем 
соціального розвитку підприємства. Таким чином, показники доходу стають найважли-
вішими для оцінювання виробничої та фінансової діяльності підприємства.  

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Дослідження питань методики аналізу 
доходів здійснювали такі вчені, як В.А. Дерій [1], М.В. Дембінський [2], 
Л.Л. Єрмолович [3], І.П. Житна [4], В.В. Ковальов [5], К.Ф. Ковальчук [6], 
М.Я. Коробов [7], І.Д. Лазаришина [8], Є.В. Мних [9], М.В. Мельник [10], О.В. Олійник 
[11], П.Я. Попович [12], Г.В. Савицька [13], Н.В. Тарасенко [14], Т.М. Чебан [15], 
М.Г. Чумаченко [16], А.О. Шурміна [17] та ін. 

Виділення не вирішених раніше частин загальної проблеми. Питання методики 
аналізу ренти вченими не досліджувалися. Це пов’язано із відсутністю інформаційних 
джерел для аналізу, що обумовлено тим, що рента не виділялася як окремий об’єкт бух-
галтерського обліку, що не дозволяло отримувати інформацію про її формування, роз-
поділ та використання.  

Метою дослідження є формування методики визначення впливу факторів на рента-
бельність рентного доходу підприємства.  

Виклад основного матеріалу. Управління доходами, в тому числі рентними, – ва-
жлива складова управління ефективністю діяльності суб’єкта господарювання та його 
стратегічним розвитком. Розмір і структура доходів обумовлюють загальні показники 
ефективності та результативності діяльності підприємства (поточні та перспективні), 
тому перед управлінським персоналом постає питання необхідності виявлення й управ-
ління факторами, які зумовлюють величину отриманих доходів та їх окупність (рента-
бельність рентного доходу).  

Рентабельність рентного доходу (РРД) запропоновано визначати за такою формулою: 

,Р Д
Ч П

Р
Р Д

=  (1) 

де ЧП – чистий прибуток, грн. 
Досліджуючи причинно-наслідкові зв’язки в економіці, коли результативна ознака 

визначається співвідношенням декількох факторних ознак, доцільним є застосування ін-
дексного аналізу, що ґрунтується на детермінованих мультиплікативних моделях [18]. 

Застосування прийому розширення факторних систем передбачає виявлення кола 
показників-факторів, управління якими дозволяє впливати на результативний показник. 
Найбільш складним питанням при цьому є окреслення показників, домножування чисель-
ника і знаменника, на які дозволило б отримати показники-фактори, які мали б реаль-
ний економічний сенс та могли б бути інтерпретовані як фактори, що впливають на ре-
зультативний показник. 

Із застосування прийому розширення факторних систем до показника рентабель-
ність рентного доходу (формула 1) отримано таку факторну модель: 

,
ЧП Ч Д А

РРД РД Ч Д А
= ⋅ ⋅  (2) 

де ЧД – чистий дохід, грн; 
А – вартість активів підприємства, грн. 
Перетворивши формулу (2), отримаємо такий її вигляд: 

,
ЧП А Ч Д

РРД Ч Д Р Д А
= ⋅ ⋅

 
(3) 

де 
ЧП

ЧД
 – рентабельність продажів; 
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А

РД
 – ресурсомісткість рентного доходу; 

ЧД

А
 – ефективність використання активів. 

Математичне перетворення формули показника рентабельність рентного доходу до-
зволило розрахувати вплив на нього рентабельності продажів, ресурсомісткості рентно-
го доходу та ефективності використання активів, від яких він безпосередньо залежить. 

Вплив факторів на результативний показник може бути розрахований методом ви-
явлення ізольованого впливу факторів або методом виявлення взаємопов’язаного впли-
ву факторів. 

Метод виявлення ізольованого впливу факторів передбачає визначення впливу кож-
ного з факторів, значення яких фіксується за принципом Ласпейреса на базисному рів-
ні, на результативний показник. Вказаний метод дозволяє виявити синергетичний 
ефект від взаємодії факторів. 

Дослідженням питань синергетики значну увагу приділяв Г. Хакен, який вперше 
описав синергетичний ефект [19]. За дослідженнями Г. Хакена [20], синергетика вивчає 
системи, що складаються з великої кількості частин, компонентів або підсистем, тобто 
деталей, які складним чином взаємодіють між собою. Поняття «синергетика» й означає 
«спільна дія», підкреслюючи узгодженість функціонування частин, що впливає на по-
ведінку системи в цілому. 

Інтерес до вивчення цього явища і до факторів, які забезпечують синергізм, пояс-
нюється отриманням додаткового результату, який прийнято називати синергетичним 
ефектом. «При високій організованості системи сума властивостей системи буде вище 
суми властивостей її компонентів. Різниця між сумою властивостей системи і сумою 
властивостей її компонентів називається синергетичним ефектом, додатковим ефектом 
творчої взаємодії компонентів» [21]. 

В економічному словнику пропонується визначення синергетичного ефекту як зрос-
тання ефективності діяльності в результаті об’єднання, інтеграції, злиття окремих час-
тин в єдину систему за рахунок так званого системного ефекту (емерджентності) [22]. 
Синергетичний ефект в економіці характеризує можливість у результаті об’єднання 
елементів отримувати більший економічний ефект, ніж арифметична сума економічних 
ефектів від діяльності окремих елементів. 

Отже, синергетичний ефект – це завжди результат взаємодії факторів, їх «спільна 
дія», що виникає у результаті узгодженості функціонування частин і відбивається у по-
ведінці системи як цілого. 

Синергетичний ефект при розрахунку рентабельності рентного доходу формується 
за рахунок взаємодії таких факторів: рентабельності продажів, ресурсомісткості рент-
ного доходу та ефективності використання активів, управління яким дозволить отрима-
ти бажаний рівень результативного показника. 

Послідовність визначення ізольованого впливу факторів на рентабельність рентного 
доходу та синергетичного ефекту, що при цьому виникає, є такою: 

1. Оцінка загальної зміни рентабельності рентного доходу (
РДР
і ): 

1 1 1

1 1 1

0 0 0

0 0 0

.
РДР

ЧП А ЧД

ЧД РД А
і

ЧП А ЧД

ЧД РД А

⋅ ⋅
=

⋅ ⋅
 (4) 

2. Оцінка зміни рентабельності рентного доходу за рахунок факторів: 
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2.1. Рентабельності продажів (
( )РД
ЧП

Р
ЧД

і ): 

0 01

1 0 0

( ) 0 0 0

0 0 0

.
РД

ЧП
Р

Ч Д

А Ч ДЧ П

Ч Д РД А
і

Ч П А Ч Д

Ч Д РД А

⋅ ⋅
=

⋅ ⋅

 (5) 

2.2. Ресурсомісткості рентного доходу (
)(

РД

А
РД
Рі ): 

( )

0 01

0 1 0

0 0 0

0 0 0

.
А

Р Д
РД

Р

Ч П Ч ДА

Ч Д Р Д А
і

Ч П А Ч Д

Ч Д РД А

⋅ ⋅
=

⋅ ⋅

 (6) 

2.3. Ефективності використання активів (
)(

А

ЧД
РРД
і ): 

0 0 1

0 0 1

( ) 0 0 0

0 0 0

.
РД

Ч Д
Р

А

Ч П А Ч Д

Ч Д Р Д А
і

Ч П А Ч Д

Ч Д РД А

⋅ ⋅
=

⋅ ⋅

 (7) 

3. Виявлення додаткового (синергетичного) ефекту від взаємодії факторів:  
3.1. Приріст рентабельності рентного доходу в цілому (

РДР
П ): 

0 0 01 1 1

1 1 1 0 0 0

.
РДР

ЧП А Ч ДЧП А Ч Д
П

Ч Д РД А Ч Д РД А
= ⋅ ⋅ − ⋅ ⋅  (8) 

3.2. Приріст рентабельності рентного доходу за рахунок рентабельності продажів  
(

)(
ЧД

ЧП
РРД

П ): 

0 0 0 0 01

( )
1 0 0 0 0 0

.
РД

ЧП
Р

ЧД

А ЧД ЧП А ЧДЧП
П

ЧД РД А ЧД РД А
= ⋅ ⋅ − ⋅ ⋅  (9) 

3.3. Приріст рентабельності рентного доходу за рахунок ресурсомісткості рентного 
доходу (

)(
РД

А
РД
РП ): 

( )

0 0 0 0 01

0 1 0 0 0 0

.
А

Р Д
Р Д

Р

Ч П Ч Д Ч П А Ч ДА
П

Ч Д Р Д А Ч Д Р Д А
= ⋅ ⋅ − ⋅ ⋅  (10) 

3.4. Приріст рентабельності рентного доходу за рахунок ефективності використан-
ня активів (

)(
А

ЧД
РРД

П ): 

0 0 0 0 01

( ) 0 0 1 0 0 0

.
РД

ЧД
Р

А

ЧП А ЧП А ЧДЧД
П

ЧД РД А ЧД РД А
= ⋅ ⋅ − ⋅ ⋅  (11) 

3.5. Синергетичний ефект ( РДР∆ ): 

( )( ) ( )
.

Р Д А
РДР Д РД

Р Д

РД Р Р Ч П Р Ч Д
Р

Ч Д А

Р П П П П
 
 ∆ = − + +
  

 (12) 

4. Перевірка правильності розрахунку синергетичного ефекту: 

1−=
РДРД РР іТ ;                            1

)()(
−=

ЧД

ЧП
Р

ЧД

ЧПР
РД

РД
іТ ; 
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1
)()(

−=
РД

А
РД

РД

А
РД

РР іТ ;                    1
)()(

−=
А

ЧД
Р

А

ЧД
Р РДРД

іТ ; 

( )
( )

( ) ( )
1 .

РД РД РД РД А
РД РД

РД

Р Р Р Р Ч П Р Ч Д
Р

Ч Д А

Т і і і і∆ = − − − +
 

(13) 

Після перетворення формула 13 буде мати такий вигляд: 

)(
)()( )(

РДРД
РД

РД

А
РД

РДРД РР

А

ЧД
Р

Р
ЧД

ЧПРР ТТТТТ ∆+++=
 

(14) 

Застосування методу виявлення взаємопов’язаного впливу факторів передбачає 
проведення розрахунків способом ланцюгових підстановок. 

Встановлено таку черговість зміни факторів: 
1. Рентабельність продажів. 
2. Ресурсомісткість рентного доходу. 
3. Ефективність використання активів. 
Послідовність визначення взаємопов’язаного впливу факторів на рентабельність ре-

нтного доходу є такою: 
1. Оцінка загальної зміни рентабельності рентного доходу (

РДРі ): 

1 1 1

1 1 1

0 0 0

0 0 0

.
Р ДР

Ч П А Ч Д

Ч Д Р Д А
і

Ч П А Ч Д

Ч Д Р Д А

⋅ ⋅
=

⋅ ⋅

 (15) 

2. Оцінка зміни рентабельності рентного доходу за рахунок факторів: 
2.1. Рентабельності продажів (

)(
ЧД

ЧП
РРД
і ): 

0 01

1 0 0

( ) 0 0 0

0 0 0

.
Р Д

Ч П
Р

Ч Д

А Ч ДЧ П

Ч Д Р Д А
і

Ч П А Ч Д

Ч Д Р Д А

⋅ ⋅
=

⋅ ⋅

 (16) 

2.2. Ресурсомісткості рентного доходу (
( )
А

РД
РД

Рі ): 

( )

01 1

1 1 0

0 01

1 0 0

.
А

Р Д
Р Д

Р

Ч ДЧ П А

Ч Д Р Д А
і

А Ч ДЧ П

Ч Д Р Д А

⋅ ⋅
=

⋅ ⋅

 (17) 

2.3. Ефективності використання активів (
( )РД
ЧД

Р
А

і ): 

1 1 1

1 1 1

( ) 01 1

1 1 0

.
Р Д

Ч Д
Р

А

Ч П А Ч Д

Ч Д Р Д А
і

Ч ДЧ П А

Ч Д Р Д А

⋅ ⋅
=

⋅ ⋅

 (18) 

3. Виявлення впливу факторів на рентабельність рентного доходу:  
3.1. Приріст рентабельності рентного доходу в цілому (

РДР
П ): 

0 0 01 1 1

1 1 1 0 0 0

.
РДР

ЧП А ЧДЧП А ЧД
П

ЧД РД А ЧД РД А
= ⋅ ⋅ − ⋅ ⋅  (19) 
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3.2. Приріст рентабельності рентного доходу за рахунок рентабельності продажів  
(

( )РД
ЧП

Р
ЧД

П ): 

0 0 0 0 01

( ) 1 0 0 0 0 0

.
Р Д

Ч П
Р

Ч Д

А Ч Д Ч П А Ч ДЧ П
П

Ч Д Р Д А Ч Д Р Д А
= ⋅ ⋅ − ⋅ ⋅  (20) 

3.3. Приріст рентабельності рентного доходу за рахунок ресурсомісткості рентного 
доходу (

( )
А

РД
РД

РП ): 

( )

0 0 01 1 1

1 1 0 1 0 0

.
А

Р Д
Р Д

Р

Ч Д А Ч ДЧ П А Ч П
П

Ч Д Р Д А Ч Д Р Д А
= ⋅ ⋅ − ⋅ ⋅  (21) 

3.4. Приріст рентабельності рентного доходу за рахунок ефективності використан-
ня активів (

( )РД
ЧД

Р
А

П ): 

01 1 1 1 1

( ) 1 1 1 1 1 0

.
РД

ЧД
Р

А

ЧДЧП А ЧД ЧП А
П

ЧД РД А ЧД РД А
= ⋅ ⋅ − ⋅ ⋅  (22) 

4. Перевірка правильності розрахунку ступеня впливу факторів: 

1−=
РДРД РР іТ ;                            1

)()(
−=

ЧД

ЧП
Р

ЧД

ЧПР
РД

РД
іТ ; 

1
)()(

−=
РД

А
РД

РД

А
РД

РР іТ ;                    1
)()(

−=
А

ЧД
Р

А

ЧД
Р РДРД

іТ ; 

( )( ) ( )
.

Р Д Р Д А
Р Д Р Д

Р Д

Р Р Ч П Р Ч Д
Р

Ч Д А

Т Т Т Т= + +  (23) 

Отже, у запропонованій методиці аналізу впливу факторів на рентабельність рент-
ного доходу враховано можливість управління рентабельністю продажів, ресурсоміст-
кістю рентного доходу та ефективністю використання активів з метою оптимізації зна-
чення рентабельності рентного доходу підприємства в цілому. 

Висновки і пропозиції. Застосування запропонованих показників і методик визна-
чення впливу факторів на рентабельність рентного доходу дозволить впливати на роз-
мір і структуру рентного доходу під час його формування. 

Виявлення можливого синергетичного ефекту від взаємодії факторів є важливим 
аспектом у процесі управління рентабельністю рентного доходу. 

Перспективою подальших досліджень є виявлення факторів, що впливають на кое-
фіцієнт ефективності рентного доходу, та розрахунок ступеня їх впливу з метою управ-
ління ефективністю рентного доходу підприємства. 
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