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OcranHl JABa  JECATHIITTS  BiI3HAYAIOThCA IOMITHUM  PO3IIMPEHHIM
(¢bi1HaHCOBUX PHUHKIB Yy TMPOBIAHUX KpaiHaX Ta KpaiHax, IO PO3BUBAIOTHCA.
@diHaHCOBUH PHUHOK € HEOOXIJIHUM IHCTPYMEHTOM pPHHKOBOIO TIOCIOAAapCTBa, 3a
JIOTIOMOTOI0 SIKOTO BUPIMIYIOTHCS (PIHAHCOBI, IHBECTHIIIIHI 1 comianbHi mutanHs. Lle
MOB’SI3aHO 3 THM, IO JUIsi €()EeKTHUBHOTO PO3BUTKY HAIIOHAIBHOI EKOHOMIKU
HeoOX1Ha MOO1TI3aIlisl THMYAacOBO BUJIBHUX IPOIIOBUX KOIITIB HACEICHHS, Cy0 €KTIB
rOCIIO/IapIOBaHHs 1 JepKaBW, iX PpO3MOJLI 1 MEPepo3NOAil Ha OCHOBI MOMUTY 1
MPOTIO3HIIIT MIXK PISHUMU TATy3IMH €KOHOMIKH.

®oH10BUI pUHOK YKpaiHu nepedyBae B cTajili popmyBaHHsI. OCTaHHIM 4acoM
CIOCTEPIraloThCs MO3UTUBHI TEHAEHLII B MOr0 pO3BUTKY. 30KpeMa, HE3BaXKatoul Ha
HENpPOCTY TMOJITUYHY CHUTYyallll0 B JepXaBl, aKTUBHOIO CKHJAHHSA akKIiid He
BiJI0yBa€ETHCSI.

AKTyanbHICTh 1I€] TEMHM IOJIATa€ y TOMY, IO JJs €(QEKTUBHOTO
(GyHKIIIOHYBaHHS HAI[IOHAJBHOI E€KOHOMIKHM, HEOOXIJIHO J0JaTKOBO 3alydyaTH
iHBecTUIlItHI pecypcu. [licns Kpu30BHII Yac HacelIeHHsS MEpecTano JOBIpATH
JepXaBl, TOMY 1 3MEHIIMJIUCh 1HBECTULIIHI HaaXxomkeHHs. ToMy B mepily 4depry
HEOOXIJTHO BUPIMIKUTH L0 Ta 1HILI IPOOIEMHU.

[IpoOneMu pO3BUTKY BITUYU3HSHOTO (POHIOBOTO PHHKY € TEMOIO JOCIIIKEHb
3HAYHOTO KOJja TaKuX BITYM3HSHUX HayKoBIIB, ik M.O. Bypmaka B.B. Konechuk,
B.B. Kopuees, O.I. Caunpka, C.I. Pymsanues, JI.B. Tumuumwmn. Ilpore, y
(¢yHKUIOHYBaHHI ()OHAOBOIO PUHKY YKpaiHU 3aJIMINAETHCS L€ PAJ HEBUPIIICHUX
npoOjeM fK IHCTUTYLIMHOTO TaK 1 TMPaBOBOrO XapakTepy, IO MNOTPEOYIOTh
JETaTBLHOTO JTOCTIKEHHS Ta HETaiHOT'O BUPIIIICHHS.

@®OoHJ0BUIM PHUHOK - SBUIIE O0'€KTHBHE, BIH BHHHMK Yy 3B'SI3KYy 3 TOCTPOIO
noTpeOoro B 10AaTKOBIN (hopmi MoOLII3aIlil KOMITIB /71t ()iIHAHCOBOTO 3a0€3MEUECHHS
PO3BUTKY €KOHOMIKHU JepkaBu. DOHIOBUN PUHOK SIK CKJIaJ0Ba (PIHAHCOBOTO PUHKY
TPAJMIIITHO BBaXKAETHCSA 3a0€3MEUyBABHOIO JIAHKOIO BCi€l (DIHAHCOBOI CHCTEMH
nepxasu [1].

Ha cboromuinmHiii 1eHb Ha POHIOBUN PUHOK MOKJIAJEHO TOCUThH 0arato pizHUX
3aBAaHb, 1€ (OPMYBaHHS EKOHOMIYHOIO TMPOCTOPY Yy JepKaBi, AONOMOra Yy
BU3HAUYECHHI NPIOPUTETHUX HANPSIMIB 1HBECTUIIMHOTO (DIHAHCYBAHHI CEKTOPIB
€KOHOMIKH, CTUMYJIIOBATH a00 0OMEKEHHSI KOHKYPEHTOCITPOMOKHOCTI, PO3MOILIATH,
3MEHIIIYBAaTH 1HBECTHUIIMHI PU3UKH, OyTH HOCIEM PUHKOBOI 17I€0JIOT].

OcHOBHE 3aBHAaHHS CBOTOJCHHS — CTBOPEHHS YMOB Ui CTaHOBJICHHS
LTICHOTO, BUCOKOKBaJII(PIKOBAHOTO, €(hEKTUBHOTO 1 CHPAaBEUIMBOTO PUHKY LIHHHUX
manepiB 3 METOK TMOJANbINOi 1HTerpamii #Woro B CBITOBI (OHAOBI PHUHKH.
VY 3B’S3Ky 3 TUM, IO Ha L€ CErMEHT PUHKY IOJIO)KEHO OCHTh BEJIHKY YacTKY
3aBJlaHb, OCATATH PUHKOBHUX 3MIH JIOTIOMArae JeprKana.

[Topsix 3 M BUHUKAE Psifl IPOOIIEM:

1. HenockoHamicTh KOHKYPEHTOCHPOMOXHOCTI (OHIOBOTO puHKy. Lla
npo0yieMa BUILTUBAE 13 TOTO, 110 HEJAOCTATHHO CIPHUSTIMBOIO € Jep)KaBHA MOJIITHKA



00 OmoAaTKyBaHHS Ha (¢GoHIOBOMY puHKY. He 3aBxaum 3a1iCHIOETHCS
OTIPWJIFOAHEHHS Baromoi 1H¢opmallli mpo PUHOK IIHHUX TarepiB, JOMIHYIOUHMH
[[IHHAMU TafiepaMd  Ha pPHUHKY 3aJIMIIAIOThCA JEp’KaBHI, IO MEBHOIO MIpOIO
NEPEIIKOKAE BUITYCKY HOBHUX 3 OOKY MIANPUEMHUIIBKUX CTPYKTYD.

2. IlpobGrnemMa mMOAATKOBOTO CTUMYJIOBaHHS PO3BUTKY (HOHIAOBOIO PHUHKY
noTpeOye 3BUIBHEHHS BiJ OOKJIAJeHHS MOJAATKOM Ha NPHOYTOK IMIJANPHEMCTB Ta
MOJaTKOM Ha JI0JaHy BapTICTb HEKOMEPIIMHUX opraHizamiii (OHIOBOIO PHHKY;
CKacyBaHHS IJIaTH 3a PEECTpAIiio iH(opMaIli Mpo HOBUI BUIMYCK I[IHHUX MamepiB.
Takox MAOUUIBHO BIJIMOBUTHUCS BIJ] OTOJATKyBaHHS KYypPCOBHX pPI3HHIlb, IO
BUHUKAIOTh MU MepepaxyBaHHI y HAIlIOHAJIbHY BAIOTY 1HBECTHUIIN Ha (OHIOBOMY
PHUHKY, K1 HAIXOJSATh B 1HO3EMHIIl BaJIIOTI.

3. [IpobGiema KOPHIOPATUBHOTO YIPaBIIHHS PUHKOM TOJISITa€ B HEIOCKOHATIH
CUCTEMI pO3KpUTTA I1HpOpMalii Mpo BapTICTh IIHHUX NanepiB Ta 00'eKTH
1HBECTYBaHHSI Yepe3 IHCTPYMEHTU (DOHIOBOTO PUHKY.

4. Mana po30ynoBa iHppacTpykTypu (HOHIOBOrO pUHKY MOTpedye opraHizarii
oOMiHY 1HGOpPMAIIIEI0 MK OpraHi3amiiiHo oQOpPMIECHUMHU PUHKAMHU, OCKUIBKH TaKOi
opraHizailii Ha JaHWM Yac Hemae. Takok BHHHKAE HEOOXITHICTH 3alpOBaKCHHS
€JIEKTPOHHOTO JOKYMEHTOOOITY MpH YyKJIaJaHHI Ta BUKOHAHHI Yroja 3 I[IHHUMHU
nanepaMu, OpUMHATTA €JUHUX CTaHAAPTIB Ta CepTU(IKaLli CUCTEM E€IEKTPOHHOTO
UPOBOro MANKCY Ta MUPPYyBaHHS JaHKUX [2].

@OoHI0BUI PUHOK YKpaiHU 3HAXOJUTHCA Ha MOPO31 CEPHO3HUX IMEPETBOPEHMD,
npo 1o cBiguuTh [Iporpama po3Butky ¢poHmoBoro punky Ykpainu Ha 2011-2015 pp.
Mertoro gaHoi mporpaMu € MiABUMIIEHHS 3aXHUCTY NpPaB 1HBECTOPIB Ta (POPMYBaHHS
KOHKYPEHTOCIPOMOKHOIO ~ HAI[IOHAJIBHOTO  (JOHJIOBOTO  PUHKY Ha  OCHOBI
MOCTYNOBOTO 3MEHIIIEHHS CIEKYJATHBHOI CKIAJOBOi PHHKY 3 OJHOYACHUM
3pOCTaHHSIM  IHBECTHUIIHHO-CIIPSIMOBAHOIO CETMEHTY B yMoBax (piHAHCOBOL
riio6am3ariii.

Hacammepen QOKyMEHT NpOMOHYE MEXaHI3MHU BHUPIIICHHS MPOOJeM HHU3BKOT
JKBIAHOCTI PUHKY, TMOJIMIIEHHS HOro 1HGPACTPYKTypH Ta CIPOIIECHHS BAJIIOTHOTO
perymoBanHs. [Iporpama mictuth moHan 120 3axoniB i3 mojojaHHs mpooOsiem. Y
KOPOTKOCTPOKOBI mepcrekTuBl (1o kiuig 2012 p.) mMaioTh M03BOJIUTH 3BEPHCHHS
KOHIIECIMHUX KOPIOPATUBHUX OOJITaIiif, 3HU3UTH BUMOTH JIO JIICTUHTOBHX MarepiB
Ta JIO3BOJUTH BKJIIOYATH B JICTHUHT OipKl akilii, SKi B)K€ MPOUNUIN MPOLETYyPY
JICTUHTY Ha JApyromy (oHmoBomMy Maiinanuuky. [I[poOyauTu iHTEpeC €MITEHTIB 10
[PO nyanytoTh yepe3 CHPOILIEHHS YMOB BUIIYCKY Ta PO3MILIECHHS I[IHHUX IarepiB.
[Iporpama periamMeHTye CHPOIIECHHS TOPSAKY 3AIMCHEHHS olepaliil 3 1HO3€MHOIO
BaJIIOTOIO JJIs PE3UACHTIB, 00 YKPaiHChKI 1HBECTOPH MOTJIM aKTHBHILIE KYIyBaTh
[[IHHI Tafnepyd eMITEeHTIB 1HmMX KpaiH. [lependaueHo BperytoBaHHS BHUIYCKY Ta
o0iry BaIOTHUX JepuBaTUBIB. JIOKYMEHT TakKOX JEKJIapye HEOOXIIHICTb
000B’s13k0BOr0  cTBOpeHHs  LlenTpanmpHoro  nmemosutapito.  JloBroctpokona
nepcnektuBa (A0 kiamsg 2015 p.) po3BuTKy (OHIOBOTO pUHKY Tmepemdadae
CKacyBaHHS TOPTiBIl 3 BIACTPOYKOIO IIJIATEXY, OCKUIBKM BCl Yrogud MaroTh
3MIACHIOBATHCS TUTBKM B PEKUMI MHUTTEBOI IOCTaBKM NPOTH IUIaTexy [3].

Jlis BUpIIIEHHS ICHYIOUMX NpOOJIeM NPOMOHYEThCS HACTyNHA CHCTEMa
3aX0/l1B Ta MEXaHI3MIB:



- CYTTEBE PO3MIMPEHHS TMPOMO3UIli I[IHHUX TanepiB 3 BUCOKUMHU
1HBECTULIITHUMU XapaKTepUCTUKAMU;

- yIOCKOHAJEHHsI 3acal (YHKIIOHYBaHHS OOpProBOro pUHKY Ta
3aIpOBaPKEHHSI HOBUX BHUJIIB 1 IHCTPYMECHTIB;

- TIJIBUINCHHS POJII BHYTPINIHIX 1HBECTOPIB, TPOMAASH Ta I1HCTUTYIIHHUX
1HBECTOpIB (MEHCIMHMX Ta 1HBECTULIMHUX (OHAIB, CTPaAXOBUX KOMIIAHIM TOIIO);

- MOKpalleHHs 1HQopMaIiiHOT TPO30POCTi POHIOBOTO PUHKY YKpaiHu;

- CIOpPUSHHS PO3BUTKY Ta CTAHOBJIEHHS TOTY)XKHUX  HAal[lOHAJbHHUX
IHCTUTYILIIHHUX 1HBECTOPIB;

- 30CEpEeKEHHS TOPTiBIl IIHHUMH TanepaMyd MiJIPUEMCTB, IO MalOTh
CTpaTeriuHe 3HAYEeHHA /Ji1 EKOHOMIKM Ta O€3MeKd Jep)kaBH Ta MiANPUEMCTB-
MOHOIMOJICTIB Ha (POHIOBUX OlpKax;

- 3aBEpILEHHS NMEHCIHHOI pedopmu, 1O 3a0e3NeUYUTh MOSBY HAa (DIHAHCOBOMY
PUHKY HEIEp)KaBHMX MEHCIHHUX (OHIIB, SKI Yy PO3BUHEHUX KpaiHaX SBIISIOTHCS
OJIHUMH 3 HAUTOTYKHIIINX 1HBECTOPIB;

- MOJIEpHi3allisl IETI03UTAPHOT CUCTEMH Y KpaiHu;

- YIOCKOHAJIEHHSI CaMOpETyJIIOBaHHS Ha PUHKY LIIHHUX Tarepis;

- (opMmyBaHHS CHPUATIMBOrO IMOJATKOBOIO KJIIMary Jjsl YYacHHKIB
(GhOHIOBOTO PUHKY;

- 3a0e3MeueHHs] MOJANbIIOr0 PO3BUTKY MOCIAYr IHTEpPHET-TpEeUIUHTY SK
IHCTPYMEHTA 3aJIy4€HHs 1HBECTULIN BiJl po3Ap1OHOTO 1HBECTOPA;

- YAOCKOHAJIEHHA Ta ONTHUMI3alli peKUMY BaJTFOTHOIO PETYIIOBAHHS OIepaiii
13 LIHHUMHU HarnepaMu B YKpaiHi;

- KOHcoujauig Oip>KOBOi cCUCTEMHU (POHIOBOTO PUHKY dYepe3 3abe3nedeHHs
YMOB JUIsl 3[1ACHEHHS] MyOJIIYHUX TMEPBUHHHMX PO3MILIEHb MalOBUX Ta OOpProBUX
LIHHUX TanepiB Ha (POHIOBUX Oip’Kax 3 OAHOYACHUM YHECEHHSM iX 10 JIICTHHTY.

OTtxe, piHaHCOBUN PUHOK € KUTTEBO BAXIIMBUM (DYHAAMEHTOM JIJIsi 3pOCTaHHS,
PO3BUTKY 1 CTaOIIBLHOCTI HAIllOHAJBbHOI PUHKOBOI ekoHoMmikHM. HesBaxkaroum Ha
MO3UTUBHI TEHCHIIT TOPTIBII Ha (JOHIOBOMY PUHKY YKpaiHU, 3AJIUIIAETHCS IMI€ PSIJT
HEBUPIIIECHUX MPOOJIeM, AKI CTPUMYIOTh HAOIMKEHHSI JTAHOTO CETMEHTY PHUHKY J0
CBITOBHUX CTaHIApPTIB.
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